








EMPRESA NACIONAL DE AUTOPISTA, S. A. Y SUBSIDIARIAS

(Entidad 100% subsidiaria del Estado de la Republica de Panama)

Estado consolidado condensado intermedio de situacion financiera

Al 31 de marzo de 2022

(Cifras en Balboas)

Activos

Activos no corrientes

Activo intangible por concesion

Proyecto en proceso

Mobiliario, equipo y mejoras, neto

Fondos en fideicomiso con uso especifico
Propiedades de inversion

Otros activos

Total de activos no corrientes

Activos corrientes

Otros activos

Cuentas por cobrar comerciales y otros
Fondos en fideicomiso con uso especifico
Depositos a plazo fijo

Efectivo y depdsitos en bancos

Efectivo restringido

Total de activos corrientes

Total de activos

Patrimonio y pasivos

Patrimonio

Capital en acciones
Capital adicional aportado
Utilidades retenidas

Total de patrimonio

Pasivos

Pasivos no corrientes

Bonos por pagar

Indemnizaciones pendientes por pagar
Total de pasivos no corrientes

Pasivos corrientes

Bonos por pagar

Intereses e impuestos acumulados
Depositos y anticipos de clientes
Cuentas por pagar comerciales
Total de pasivos corrientes

Total de pasivos

Total de patrimonio y pasivos

Nota

0 NO O

©

10
10

12
12

11

11

31 de marzo de

31 de diciembre de

2022 2021
(No auditado)

752,946,176 764,344,182
955,103 141,775
1,547,709 2,038,569
10,276,314 10,487,872
440,076 440,076
376,090 402,573
766,541,468 777,855,047
2,031,235 756,513
7,547,701 6,594,774
189,672,263 179,162,495
8,091,183 3,161,689
16,309,191 22,992,670
1,763,280 1,763,280
225,414,853 214,431,421
991,956,321 992,286,468
50,500,000 50,500,000
106,806,651 106,806,651
102,889,048 98,195,374
260,195,699 255,502,025
660,938,239 665,511,608
14,398,924 14,481,716
675,337,163 679,993,324
33,304,426 37,096,896
10,045,938 6,528,138
6,380,222 6,483,504
6,692,873 6,682,581
56,423,459 56,791,119
731,760,622 736,784,443
991,956,321 992,286,468

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros consolidados condensados intermedios.




EMPRESA NACIONAL DE AUTOPISTA, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Entidad 100% subsidiaria del Estado de la Republica de Panama)

Estado consolidado condensado intermedio de resultados

Por el periodo de tres meses terminados el 31 de marzo 2022

(Cifras en Balboas)

Ingresos por peaje

Otros ingresos

Ingresos por servicios conexos

Intereses ganados

Amortizacion del activo intangible por concesion
Costos de operacion y mantenimiento

Gasto de depreciacion y amortizacion

Honorarios legales, profesionales, administrativos y salarios
Comisiones y gastos bancarios

Otros gastos

Gastos de intereses

Utilidad (pérdida) antes del impuesto sobre la renta
Gasto de impuesto sobre la renta

Utilidad (pérdida) neta

31 de marzo de

31 de marzo de

2022 2021
Notas (No auditado) (No auditado)

33,013,658 26,069,642

372,093 25,089

625,079 475,931

803,829 46,760
5 (11,398,006) (8,898,518)
13 (7,135,266) (8,364,346)
7 (495,201) (499,010)
(841,982) (803,090)
(170,675) (104,136)
14 (986,193) (381,818)
(7,963,062) (8,277,164)
5,824,274 (710,660)
15 (1,130,600) (461,491)
4,693,674 (1,172,151)

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros consolidados condensados

intermedios.




EMPRESA NACIONAL DE AUTOPISTA, S. A. Y SUBSIDIARIAS

(Entidad 100% subsidiaria del Estado de la Republica de Panama)

Estado consolidado condensado intermedio de cambios en el patrimonio

Por el periodo de tres meses terminados el 31 de marzo 2022

(Cifras en Balboas)

Saldo al 1 de enero de 2021

Utilidades integrales del periodo

Pérdida neta del periodo - 2021 (No auditado)

Total resultado integral del periodo

Saldo al 31 de marzo de 2021 (No auditado) 12

Saldo al 1 de enero de 2022

Utilidades integrales del periodo
Utilidad neta del periodo - 2022 (No auditado)

Total resultado integral del periodo
Saldo al 31 de marzo de 2022 (No auditado) 12

Las notas que se acompafan son parte integral de estos estados financieros consolidados condensados intermedios.

Capital
Capital adicional Utilidades
en acciones aportado retenidas Total
50,500,000 106,806,651 90,407,730 247,714,381
0 0 (1,172,151) (1,172,151)
0 0 (1,172,151) (1,172,151)
50,500,000 106,806,651 89,235,579 246,542,230
50,500,000 106,806,651 98,195,374 255,502,025
0 0 4,693,674 4,693,674
0 0 4,693,674 4,693,674
50,500,000 106,806,651 102,889,048 260,195,699




EMPRESA NACIONAL DE AUTOPISTA, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Entidad 100% subsidiaria del Estado de la Republica de Panama)

Estado consolidado condensado intermedio de flujos de efectivo
Por el periodo de tres meses terminados el 31 de marzo 2022

(Cifras en Balboas)

Flujos de efectivo procedentes de las actividades de operacion
Utilidad (pérdida) neta

Ajustes por:

Depreciacion y amortizacion de mobiliario, equipo y mejoras, neto
Amortizacion del activo intangible por concesion

Gasto de impuesto sobre la renta

Gastos financieros

Cambios en:

Otros activos

Cuentas por cobrar comerciales y otros

Depositos y anticipos de clientes

Intereses e impuestos acumulados
Indemnizaciones pendientes por pagar

Cuentas por pagar comerciales

Flujos procedentes de las actividades de operacién
Intereses pagados

Impuesto sobre la renta pagado

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversion

Cambios en fondos de fideicomiso con uso especifico
Depositos a plazo fijo

Adquisicion de mobiliario y equipo

Proyecto en proceso

Efectivo neto usado en las actividades de inversion

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento
Pago de bonos
Efectivo neto usado en las actividades de financiamiento

Aumento (disminucién) neto del efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo

31 de marzo de

31 de marzo de

2022 2021

Notas (No auditado) (No auditado)
4,693,674 (1,172,151)

7 495,201 499,010
5 11,398,006 8,898,518
15 1,130,600 461,491
7,963,062 8,277,164

25,680,543 16,964,032
(1,225,312) (151,609)
(952,927) (757,093)

(103,282) 203,438
0 (434,764)
(82,792) (95,274)
10,292 (1,476,030)

23,326,522 14,252,700
(3,868,795) (4,146,251)
(1,559,433) 0
17,898,294 10,106,449
8 (10,298,210) (5,464,273)
10 (4,929,494) 0
7 (4,341) 0
6 (813,328) 0
(16,045,373) (5,464,273)
11 (8,536,400) (3,534,569)
(8,536,400) (3,534,569)
(6,683,479) 1,107,607
22,992,670 22,714,185

10 16,309,191 23,821,792

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros consolidados condensados intermedios.




EMPRESA NACIONAL DE AUTOPISTA, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Entidad 100% Subsidiaria del Estado de la Republica de Panama)

Notas a los estados financieros consolidados condensados intermedios

Al 31 de marzo de 2022

(Cifras en Balboas)

(1)

Entidad que informa

La Empresa Nacional de Autopista, S. A. (ENA o la Compania) es una sociedad anénima
constituida mediante la Escritura Publica No.208 del 5 de enero de 2011, debidamente
inscrita al folio mercantil No.723197 del Registro Publico de Panama el 5 de enero de 2011.
Su actividad principal es la adquisicién de acciones de sociedades en las que el Estado haya
otorgado concesiones para la construccion, conservacion, mantenimiento y explotaciéon de
carreteras y autopistas. Inicié operaciones en agosto 2011.

Las oficinas de ENA estan ubicadas en Via Israel, edificio corredor sur, frente al centro de
convenciones ATLAPA, corregimiento de San Francisco, Republica de Panama.

Los estados financieros consolidados condensados intermedios no auditados del Grupo
incluyen las siguientes entidades:

ENA Sur, S. A. (anteriormente ICA Panama, S. A.)

Empresa Nacional de Autopista (ENA) e ICATECH Corporation, celebraron contrato de
compraventa de acciones el dia 1 de agosto de 2011 mediante el cual ENA adquirié la
totalidad de las acciones de ICA Panama, S. A. La adquisicion se realizé el dia 12 de agosto
de 2011, fecha a partir de la cual ENA tomoé la administracion de las operaciones de ICA
Panama, S. A. (ahora ENA Sur, S. A.). Mediante Escritura Publica No. 6815 del 12 de agosto
de 2011, ENA le cambi6 el nombre a la empresa de ICA Panama, S. A. a ENA Sur, S. A.

ENA Sur, S. A. (subsidiaria de ENA y concesionaria del Corredor Sur) es una sociedad
anoénima constituida mediante Escritura Publica No. 1496 del 16 de marzo de 1995,
debidamente inscrita al folio mercantil No. 299957 del Registro Publico de Panama el 23 de
marzo de 1995. Su principal fuente de negocio en la Republica de Panama es el
mantenimiento, administracién y explotacion de la autopista de peajes “Corredor Sur”, autovia
con una extension de 19.76 kilbmetros que recorre, a lo largo de la costa en direccidon
suroeste-noreste, una ruta que conecta el sector oeste de la ciudad, desde Paitilla, con el
sector este, en Tocumen.

Las operaciones de la concesion de ENA Sur, S. A., las regula el Ministerio de Obras Publicas
(MOP) en virtud del Contrato de Concesion Administrativa No. 70-96 del 6 de agosto de 1996
(el “Contrato de Concesion”) y sus adendas celebrado entre el Estado de la Republica de
Panama (el “Estado”) e ICA Panama, S. A. (ahora ENA Sur, S. A.) para el estudio, disefio,
construccién, mantenimiento, administracién y explotacion del Corredor Sur (la “Concesion”).
Las disposiciones sobre el manejo y la administracion de la concesion del Corredor Sur, y las
tarifas aplicables a la Concesion estan contenidas en dicho Contrato de Concesion. La
Concesion fue otorgada bajo la Ley No. 5 del 15 de abril de 1988 de la Republica de Panama
y sus reglamentaciones, las cuales autorizan el cobro de peajes. Mediante Resolucion de
Gabinete No. 31 del 22 de mayo de 2018 y a través de la Adenda al Contrato No. 6
refrendada el 3 de septiembre de 2018, se acuerda modificar la clausula décima quinta,
referente al vencimiento, quedando que el contrato continuara vigente hasta transcurrido 49
afios contados a partir de la fecha de autorizacién de operacion y puesta en servicio al publico
de cualquiera de sus tramos o hasta que el concesionario haya obtenido el monto total
recuperable de la inversion, cualquiera de los hechos que ocurra primero.
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EMPRESA NACIONAL DE AUTOPISTA, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Entidad 100% Subsidiaria del Estado de la Republica de Panama)

Notas a los estados financieros consolidados condensados intermedios

La operacidon y mantenimiento menor del Corredor Sur, bajo contrato suscrito con ENA
Sur, S. A, lo lleva a cabo la empresa Maxipista de Panama, S. A. (el “Operador”), sociedad
constituida bajo las leyes de la Republica de Panama.

ENA Norte, S. A.

ENA Norte, S. A. es una sociedad anénima constituida mediante Escritura Publica No. 9968
del 20 de abril de 2012, debidamente inscrita al folio mercantil No. 767262 del Registro
Publico de Panama el 25 de abril de 2012. Su principal fuente de negocio en la Republica de
Panama es el mantenimiento, administracion y explotacion de los tramos existentes y en
operacion del Corredor Norte, a saber: (i) la Fase |, de 13.2 km de longitud, que se extiende,
en direccion noroeste, desde la Terminal de Transporte en Albrook hasta el intercambio
“Transistmica”; (ii) el Segmento Panama — Madden, de 14 km de longitud, que se extiende, en
direccién noreste, desde un intercambio ubicado sobre la troncal del corredor (ubicado, a su
vez, entre los intercambios “Cerro Patacon” y “Tinajitas”) hasta el intercambio “Madden”; y (iii)
la Fase llIA, de 6.2 km de longitud, desde el intercambio “Transistmica” hasta el entronque
Lajas (o Brisas del Golf).

ENA Norte, S. A., mediante contrato de compraventa de los activos de Autopista Norte, S. A.
suscrito el 3 de octubre de 2012, adquirid la concesion del Corredor Norte. A su vez,
Autopista Norte, S. A. adquirio la concesion de PYCSA Panama, S. A., el original firmante con
el Estado panamefio del Contrato de Concesién Administrativa No. 98 del 29 de diciembre de
1994.

Las operaciones de las concesiones de ENA Norte, S. A. las regula el Ministerio de Obras
Pdblicas (MOP) en virtud del Contrato de Concesion Administrativa No. 98 del 29 de
diciembre de 1994 (el “Contrato de Concesién”) y sus adendas, acuerdo celebrado entre el
Estado de la Republica de Panama (el Estado) y PYCSA Panama, S. A. para el estudio,
disefo, construccién, mantenimiento, administracion y explotacion del Corredor Norte (la
“Concesion”). Las disposiciones sobre el manejo, administracion y tarifas se encuentran
contenidas en dicho Contrato de Concesion. La Concesion fue otorgada bajo la Ley No. 5 del
15 de abril de 1988 de la Republica de Panama y sus reglamentaciones, las cuales autorizan
el cobro de peajes mediante una Concesién de 30 afios de duracion.

La operacion y mantenimiento menor del Corredor Norte, bajo contrato suscrito con ENA
Norte, S. A., lo lleva a cabo la companiia Maxipista de Panama, S. A. (el Operador), sociedad
constituida bajo las leyes de la Republica de Panama.

Fideicomiso ENA Norte (“ENA Norte Trust”)

El Fideicomiso ENA Norte se constituyé mediante la firma de un Contrato de Fideicomiso
Irrevocable, o “Trust Agreement” (el “Contrato”), de fecha 20 de septiembre de 2012, suscrito
entre Banistmo, S. A., (antes HSBC Bank Panama S. A.) como Agente Fiduciario (“Trustee”);
The Bank of New York Mellon, como Fiduciario del Convenio de Emision (“Indenture Trustee”)
y Beneficiario Primario (en representacion de los bono habientes de los bonos ENA Norte
Trust); y ENA Norte, S. A., como Fideicomitente y Beneficiario Secundario (“Settlor”), y
Empresa Nacional de Autopista, S. A. (ENA), como Fideicomitente y Beneficiario Secundario
(“Settlor”) y Administrador (“Servicer”).
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