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Panama, Republica de Panama

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta Directiva y Accionista
Empresa Nacional de Autopista, S. A. y Subsidiarias

Informe sobre la auditoria de los estados financieros consolidados
Opinién

Hemos auditado los estados financieros consolidados de Empresa Nacional de Autopista, S. A. y
Subsidiarias (el “Grupo”), que comprenden el estado consolidado de situacion financiera al 31 de
diciembre de 2023, los estados consolidados de resultados, cambios en el patrimonio, y flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, y notas, que comprenden un resumen de las politicas
contables materiales y otra informacion explicativa.

En nuestra opinion, los estados financieros consolidados adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la situacion financiera consolidada del Grupo al al 31 de diciembre de
2023, y su desempefio financiero consolidado y sus flujos de efectivo consolidados por el afo
terminado en esa fecha de conformidad con las Normas de Contabilidad NIIF tal como han sido
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (Normas de Contabilidad NIIF).

Base de la opinion

Hemos efectuado nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la
seccion Responsabilidades del auditor en relaciéon con la auditoria de los estados financieros
consolidados de nuestro informe. Somos independientes del Grupo de conformidad con el Cédigo
de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (Cddigo de Etica del IESBA) junto con los requerimientos de ética que son relevantes a
nuestra auditoria de los estados financieros consolidados en la Republica de Panama y hemos
cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos y con el
Cédigo de Etica del IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para ofrecer una base para nuestra opinion.

Responsabilidades de la administracion y de los encargados del gobierno corporativo en relacion
con los estados financieros consolidados

La administracién es responsable de la preparacién y presentacién razonable de los estados
financieros consolidados de conformidad con las Normas de Contabilidad NIIF, y del control interno
que la administracion determine que es necesario para permitir la preparacion de estados financieros
consolidados que estén libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros consolidados, la administracion es responsable de
evaluar la capacidad del Grupo para continuar como un negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con la condicion de negocio en marcha y la utilizacion de la
base de contabilidad de negocio en marcha, a menos que la administracion tenga la intencion de
liquidar el Grupo o cesar sus operaciones, o bien no haya otra alternativa realista, mas que esta.
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Los encargados del gobierno corporativo son responsables de la supervisién del proceso de
informacion financiera del Grupo.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros consolidados

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros
consolidados en su conjunto, estan libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que contenga nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad, pero no garantiza que una auditoria efectuada de conformidad con las NIA siempre
detectara un error material cuando este exista. Los errores pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente
que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en estos estados
financieros consolidados.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e |dentificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros
consolidados, ya sea debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria que sea
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opiniéon. El riesgo de no
detectar un error material que resulte de fraude es mayor que uno que resulte de error, ya que
el fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o la elusion del control interno.

o Obtenemos el entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno del Grupo.

¢ Evaluamos lo apropiado de las politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la administracion.

e Concluimos sobre lo apropiado de la utilizacién, por la administracion, de la base de
contabilidad de negocio en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Grupo para
continuar como un negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en los estados financieros consolidados o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que modifiquemos nuestra opinidon. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
eventos o condiciones futuras pueden causar que el Grupo deje de ser un negocio en marcha.

e Evaluamos la presentacion en su conjunto, la estructura y el contenido de los estados
financieros consolidados, incluyendo la informacion revelada, y si los estados financieros
consolidados representan las transacciones y eventos subyacentes de un modo que logran una
presentacion razonable.




e Obtenemos evidencia suficiente y apropiada en relacion con la informacién financiera de
entidades o actividades de negocio dentro del Grupo para expresar una opinién sobre los
estados financieros consolidados. Somos responsables de la direccion, supervisién y ejecucion
de la auditoria de grupo. Somos responsables solamente de nuestra opinién de auditoria.

Nos comunicamos con los encargados del gobierno corporativo en relaciéon con, entre otros
asuntos, el alcance y la oportunidad de ejecucién planificados de la auditoria y los hallazgos
significativos de la auditoria, incluyendo cualesquiera deficiencias significativas del control interno
que identifiquemos durante la auditoria.

Otros requerimientos legales de informacién

En cumplimiento con la Ley 280 del 30 de diciembre de 2021, que regula la profesion del contador
publico autorizado en la Republica de Panamad, declaramos lo siguiente:

e La direccion, ejecucion y supervision de este trabajo de auditoria se ha realizado
fisicamente en territorio panamerio.

e El socio de la auditoria que ha elaborado este informe de los auditores independientes es
Julio Lasso.

* El equipo de trabajo que ha participado en la auditoria de grupo a la que se refiere este
informe, esta conformado por Julio Lasso, socio y Javier Sevilla, gerente senior.

KPMs ( %éﬁ///_’/ﬁ

Panama, Republica de Panama Julio Lasso -~
28 de marzo de 2024 Socio )
C.P.A. 7890




EMPRESA NACIONAL DE AUTOPISTA, S. A. Y SUBSIDIARIAS

(Entidad 100% subsidiaria del Estado de la Republica de Panama)

Estado consolidado de situacion financiera
Al 31 de Diciembre de 2023

(Cifras en Balboas)

Activos

Activos no corrientes

Activo por concesién

Proyectos en proceso

Mobiliario, equipo y mejoras, neto

Fondos en fideicomiso con uso especifico
Propiedades de inversién

Otros activos

Total de activos no corrientes

Activos corrientes

Otros activos

Cuentas por cobrar comerciales y otros, neta
Fondos en fideicomiso con uso especifico
Inversiones en valores a costo amortizado
Depositos a plazo fijo

Efectivo y depdsitos en bancos

Efectivo restringido

Total de activos corrientes

Total de activos

Patrimonio y pasivos

Patrimonio

Capital en acciones
Capital adicional aportado
Utilidades retenidas

Total de patrimonio

Pasivos

Pasivos no corrientes

Bonos por pagar

Indemnizaciones pendientes por pagar
Total de pasivos no corrientes

Pasivos corrientes

Bonos por pagar

Intereses e impuestos acumulados
Depositos y anticipos de clientes
Cuentas por pagar comerciales
Total de pasivos corrientes

Total de pasivos

Total de patrimonio y pasivos

0 NO O,

©
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2023 2022
663,205,082 714,888,566
3,424,206 3,262,008
1,806,517 45,447
22,679,172 22,679,172
440,076 440,076
276,988 277,090
691,832,041 741,592,359
2,514,004 2,117,104
17,429,166 10,516,621
222,029,052 199,565,330
9,885,361 0
7,723,378 8,223,378
10,940,477 13,944,568
1,763,280 1,763,280
272,284,718 236,130,281
964,116,759 977,722,640
50,500,000 50,500,000
106,806,651 106,806,651
145,240,477 119,365,567
302,547,128 276,672,218
595,223,502 631,821,530
11,811,524 12,356,420
607,035,026 644,177,950
37,567,519 38,583,098
4,389,976 5,782,573
6,985,142 6,653,137
5,591,968 5,853,664
54,534,605 56,872,472
661,569,631 701,050,422
964,116,759 977,722,640

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros consolidados.




EMPRESA NACIONAL DE AUTOPISTA, S. A. Y SUBSIDIARIAS

(Entidad 100% subsidiaria del Estado de la Republica de Panama)

Estado consolidado de resultados
Por el afo terminado el 31 de diciembre 2023

(Cifras en Balboas)

Ingresos por peaje

Otros ingresos

Ingresos por servicios conexos

Amortizacion del activo por concesién

Costos de operacion y mantenimiento

Gasto de depreciacion y amortizacion

Honorarios legales, profesionales, administrativos y salarios
Comisiones y gastos bancarios

Otros gastos

Reversion (provision) para pérdidas crediticias esperadas
Costos financieros netos

Utilidad antes del impuesto sobre la renta

Gasto de impuesto sobre la renta

Utilidad neta

Las notas que se acomparian son parte integral de estos estados financieros consolidados.

16

2023 2022
150,361,354 141,216,097
1,931,426 859,287
2,226,117 2,023,066
(55,950,831) (49,455,616)
(39,896,295) (31,786,282)
(76,801) (2,001,635)
(3,925,425) (3,125,650)
(774,349) (665,031)
(1,409,459) (3,232,068)
(108,111) 5,848
(21,561,975) (28,248,140)
30,815,651 25,589,876
(4,940,741) (4,419,683)
25,874,910 21,170,193




EMPRESA NACIONAL DE AUTOPISTA, S. A. Y SUBSIDIARIAS

(Entidad 100% subsidiaria del Estado de la Republica de Panama)
Estado consolidado de cambios en el patrimonio

Por el afo terminado el 31 de diciembre 2023

(Cifras en Balboas)

Saldo al 1 de enero de 2022

Utilidades integrales del periodo
Utilidad neta del periodo - 2022

Total resultado integral del periodo
Saldo al 31 de diciembre de 2022

Saldo al 1 de enero de 2023

Utilidades integrales del periodo
Utilidad neta del periodo - 2023

Total resultado integral del periodo
Saldo al 31 de diciembre de 2023

13

13

Capital
Capital adicional Utilidades
en acciones aportado retenidas Total
50,500,000 106,806,651 98,195,374 255,502,025
0 0 21,170,193 21,170,193
0 0 21,170,193 21,170,193
50,500,000 106,806,651 119,365,567 276,672,218
50,500,000 106,806,651 119,365,567 276,672,218
0 0 25,874,910 25,874,910
0 0 25,874,910 25,874,910
50,500,000 106,806,651 145,240,477 302,547,128

Las notas que se acomparian son parte integral de estos estados financieros consolidados.




EMPRESA NACIONAL DE AUTOPISTA, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Entidad 100% subsidiaria del Estado de la Republica de Panama)

Estado consolidado de flujos de efectivo
Por el afio terminado el 31 de diciembre 2023

(Cifras en Balboas)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion

Utilidad neta

Ajustes por:

Depreciacion y amortizacion de mobiliario, equipo y mejoras, neto
Provision (reversion) para cuentas incobrables

Amortizacion del activo por concesion

Gasto de impuesto sobre la renta

Costos financieros, netos

Cambios en:

Otros activos

Cuentas por cobrar comerciales y otros

Depositos y anticipos de clientes

Indemnizaciones pendientes por pagar

Cuentas por pagar comerciales

Flujos procedentes de las actividades de operacién
Intereses pagados

Intereses recibidos

Impuesto sobre la renta pagado

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

Flujos de efectivo de las actividades de inversion

Cambios en fondos de fideicomiso con uso especifico
Compras de valores a costo amortizado

Depositos a plazo fijo

Adquisicion de mobiliario y equipo

Proyectos en proceso

Efectivo neto usado en las actividades de inversion

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento
Pago de bonos
Efectivo neto usado en las actividades de financiamiento

Disminucién neta del efectivo, depdsitos en bancos y efectivo restringido
Efectivo, depdsitos en bancos y efectivo restringido al inicio del periodo

Efectivo, depositos en bancos y efectivo restringido al final del periodo

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros consolidados.

Nota
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2023 2022
25,874,910 21,170,193
76,801 2,001,635
108,111 (5,848)
55,950,831 49,455,616
4,940,741 4,419,683
21,561,975 28,248,140
108,513,369 105,289,419
887,768 (1,235,108)
(4,829,908) (2,476,763)
332,005 169,633
(544,896) (2,125,296)
(261,696) (828,917)
104,096,642 98,792,968
(29,197,289) (30,884,706)
5,507,132 1,613,535
(7,274,963) (4,871,077)
73,131,522 64,650,720
(22,463,722) (32,594,135)
(9,533,492) 0
500,000 (5,061,689)
(65,916) (8,513)
(6,201,500) (3,120,233)
(37,764,630) (40,784,570)
(38,370,983) (32,914,252)
(38,370,983) (32,914,252)
(3,004,091) (9,048,102)
13,944,568 22,992,670
10,940,477 13,044,568




EMPRESA NACIONAL DE AUTOPISTA, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Entidad 100% Subsidiaria del Estado de la Republica de Panama)

Notas a los estados financieros consolidados

Al 31 de diciembre de 2023

(Cifras en Balboas)

(1)

Entidad que informa

La Empresa Nacional de Autopista, S. A. (ENA o la Compania) es una sociedad anénima
constituida mediante la Escritura Publica No.208 del 5 de enero de 2011, debidamente
inscrita al folio mercantil No.723197 del Registro Publico de Panama el 5 de enero de 2011.
Su actividad principal es la adquisicion de acciones de sociedades en las que el Estado haya
otorgado concesiones para la construccion, conservacion, mantenimiento y explotacion de
carreteras y autopistas. Inicié operaciones en agosto 2011.

Las oficinas de ENA estan ubicadas en Via Israel, edificio corredor sur, frente al centro de
convenciones ATLAPA, corregimiento de San Francisco, Republica de Panama.

Los estados financieros consolidados del Grupo incluyen las siguientes entidades:

ENA Sur, S. A. (anteriormente ICA Panama, S. A.)

Empresa Nacional de Autopista (ENA) e ICATECH Corporation, celebraron contrato de
compraventa de acciones el dia 1 de agosto de 2011 mediante el cual ENA adquirid la
totalidad de las acciones de ICA Panama, S. A. La adquisicion se realiz6 el dia 12 de agosto
de 2011, fecha a partir de la cual ENA tomd la administracion de las operaciones de ICA
Panama, S. A. (ahora ENA Sur, S. A.). Mediante Escritura Publica No. 6815 del 12 de agosto
de 2011, ENA le cambié el nombre a la empresa de ICA Panama, S. A. a ENA Sur, S. A.

ENA Sur, S. A. (subsidiaria de ENA y concesionaria del Corredor Sur) es una sociedad
anonima constituida mediante Escritura Publica No. 1496 del 16 de marzo de 1995,
debidamente inscrita al folio mercantil No. 299957 del Registro Publico de Panama el 23 de
marzo de 1995. Su principal fuente de negocio en la Republica de Panama es el
mantenimiento, administracién y explotacion de la autopista de peajes “Corredor Sur”, autovia
con una extension de 19.76 kilometros que recorre, a lo largo de la costa en direccion
suroeste-noreste, una ruta que conecta el sector oeste de la ciudad, desde Paitilla, con el
sector este, en Tocumen.

Las operaciones de la concesion de ENA Sur, S. A., las regula el Ministerio de Obras Publicas
(MOP) en virtud del Contrato de Concesion Administrativa No. 70-96 del 6 de agosto de 1996
(el “Contrato de Concesion”) y sus adendas celebrado entre el Estado de la Republica de
Panama (el “Estado”) e ICA Panama, S. A. (ahora ENA Sur, S. A.) para el estudio, disefio,
construccion, mantenimiento, administracion y explotacién del Corredor Sur (la “Concesion”).
Las disposiciones sobre el manejo y la administracion de la concesion del Corredor Sur, y las
tarifas aplicables a la Concesion estan contenidas en dicho Contrato de Concesion. La
Concesion fue otorgada bajo la Ley No. 5 del 15 de abril de 1988 de la Republica de Panama
y sus reglamentaciones, las cuales autorizan el cobro de peajes. Mediante Resolucion de
Gabinete No. 31 del 22 de mayo de 2018 y a través de la Adenda al Contrato No. 6
refrendada el 3 de septiembre de 2018, se acuerda modificar la clausula décima quinta,
referente al vencimiento, quedando que el contrato continuara vigente hasta transcurrido 49
anos contados a partir de la fecha de autorizacion de operacion y puesta en servicio al publico
de cualquiera de sus tramos o hasta que el concesionario haya obtenido el monto total
recuperable de la inversion, cualquiera de los hechos que ocurra primero.
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EMPRESA NACIONAL DE AUTOPISTA, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Entidad 100% Subsidiaria del Estado de la Republica de Panama)

Notas a los estados financieros consolidados

La operacién y mantenimiento menor del Corredor Sur, bajo contrato suscrito con ENA
Sur, S. A, lo lleva a cabo la empresa Maxipista de Panama, S. A. (el “Operador”), sociedad
constituida bajo las leyes de la Republica de Panama.

ENA Norte, S. A.

ENA Norte, S. A. es una sociedad andénima constituida mediante Escritura Publica No. 9968
del 20 de abril de 2012, debidamente inscrita al folio mercantil No. 767262 del Registro
Publico de Panama el 25 de abril de 2012. Su principal fuente de negocio en la Republica de
Panama es el mantenimiento, administracion y explotacién de los tramos existentes y en
operacién del Corredor Norte, a saber: (i) la Fase |, de 13.2 km de longitud, que se extiende,
en direccion noroeste, desde la Terminal de Transporte en Albrook hasta el intercambio
“Transistmica”; (ii) el Segmento Panama — Madden, de 14 km de longitud, que se extiende, en
direccion noreste, desde un intercambio ubicado sobre la troncal del corredor (ubicado, a su
vez, entre los intercambios “Cerro Patacén” y “Tinajitas”) hasta el intercambio “Madden”; vy (iii)
la Fase IIA, de 6.2 km de longitud, desde el intercambio “Transistmica” hasta el entronque
Lajas (o Brisas del Golf).

ENA Norte, S. A., mediante contrato de compraventa de los activos de Autopista Norte, S. A.
suscrito el 3 de octubre de 2012, adquirid la concesién del Corredor Norte. A su vez,
Autopista Norte, S. A. adquirid la concesién de PYCSA Panama, S. A., el original firmante con
el Estado panamefio del Contrato de Concesién Administrativa No. 98 del 29 de diciembre de
1994.

Las operaciones de las concesiones de ENA Norte, S. A. las regula el Ministerio de Obras
Publicas (MOP) en virtud del Contrato de Concesion Administrativa No. 98 del 29 de
diciembre de 1994 (el “Contrato de Concesion”) y sus adendas, acuerdo celebrado entre el
Estado de la Republica de Panama (el Estado) y PYCSA Panama, S. A. para el estudio,
disefio, construccion, mantenimiento, administracién y explotacion del Corredor Norte (la
“Concesion”). Las disposiciones sobre el manejo, administracion y tarifas se encuentran
contenidas en dicho Contrato de Concesién. La Concesioén fue otorgada bajo la Ley No. 5 del
15 de abril de 1988 de la Republica de Panama y sus reglamentaciones, las cuales autorizan
el cobro de peajes mediante una Concesion de 30 afios de duracion.

La operacién y mantenimiento menor del Corredor Norte, bajo contrato suscrito con ENA
Norte, S. A., lo lleva a cabo la compafia Maxipista de Panama, S. A. (el Operador), sociedad
constituida bajo las leyes de la Republica de Panama.

Fideicomiso ENA Norte (“ENA Norte Trust”)

El Fideicomiso ENA Norte se constituyé mediante la firma de un Contrato de Fideicomiso
Irrevocable, o “Trust Agreement” (el “Contrato”), de fecha 20 de septiembre de 2012, suscrito
entre Banistmo, S. A., (antes HSBC Bank Panama S. A.) como Agente Fiduciario (“Trustee”);
The Bank of New York Mellon, como Fiduciario del Convenio de Emision (“Indenture Trustee”)
y Beneficiario Primario (en representacion de los bono habientes de los bonos ENA Norte
Trust); y ENA Norte, S. A., como Fideicomitente y Beneficiario Secundario (“Settlor’), y
Empresa Nacional de Autopista, S. A. (ENA), como Fideicomitente y Beneficiario Secundario
(“Settlor”) y Administrador (“Servicer”).




EMPRESA NACIONAL DE AUTOPISTA, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Entidad 100% Subsidiaria del Estado de la Republica de Panama)

Notas a los estados financieros consolidados

El propédsito fundamental del Fideicomiso ENA Norte - que fue creado como elemento
medular del andamiaje de garantias que respalda la emisidon de bonos mediante la cual se
financio la adquisicion por parte de ENA Norte, S. A. de la concesion del Corredor Norte -- es
el de administrar, directa o indirectamente, los derechos y activos del fideicomiso que le
fueron cedidos para el beneficio del Beneficiario Primario y del Beneficiario Secundario de
conformidad con los términos del Contrato.

Los honorarios del Operador, al igual que otras erogaciones de la Concesionaria relacionadas
con la operacion y mantenimiento del Corredor Norte, se realizan con fondos de las cuentas
del fideicomiso administradas por Banistmo, S. A. y The Bank of New York Mellon.

ENA Este, S. A.

ENA Este, S. A. es una sociedad anénima constituida mediante Escritura Publica No.24686
del 30 de octubre de 2012, debidamente inscrita al folio mercantil No. 785725 del Registro
Publico de Panama el 6 de noviembre de 2012. Inici6 operaciones en enero 2013. Su
principal fuente de negocios en la Republica de Panama es la construccion y explotacién de
la Fase |IB del corredor Norte, de 10.2 km de longitud, Segmento El Golf — Tocumen, tramo
las Lajas — 24 de diciembre. A ENA Este, S. A. se le traspasa la concesion de la Fase 1B del
Corredor Norte, segmento El Golf — Tocumen mediante la Adenda No.9 del 15 de febrero de
2013 y el tramo las Lajas — 24 de diciembre mediante Adenda No. 10 del 23 de agosto de
2014 al Contrato de Concesion Administrativa No.98 del 29 de diciembre de 1994.

Las operaciones de las concesiones de ENA Este, S. A. las regula el Ministerio de Obras
Publicas (MOP) en virtud del Contrato de Concesion Administrativa No. 98 del 29 de
diciembre de 1994 (el “Contrato de Concesion”) y sus adendas, acuerdo celebrado entre el
Estado de la Republica de Panama (el Estado) y PYCSA Panama, S. A. para el estudio,
disefio, construccion, mantenimiento, administracion y explotacion del Corredor Norte (la
“Concesion”). Las disposiciones sobre el manejo, administracion y tarifas se encuentran
contenidas en dicho Contrato de Concesion. La Concesion fue otorgada bajo la Ley No. 5 del
15 de abril de 1988 de la Republica de Panama y sus reglamentaciones, la cual autoriza el
cobro de peajes mediante una Concesion de 30 afios de duracion.

ENA Master Trust

El Fideicomiso ENA Master Trust se constituyé mediante la firma de un Contrato de
Fideicomiso Irrevocable, o “Trust Agreement” (el “Contrato”), de fecha 2 de noviembre de
2020, suscrito entre Banistmo, S. A. como Agente Fiduciario (“Trustee”) y Beneficiario
Primario (en representacion de los tenedores de bonos del bonos ENA Master Trust); y ENA
Sur, S. A, y ENA Este, S. A. como Fideicomitente y Beneficiario Secundario (“Settlor”), y
Empresa Nacional de Autopista, S. A. (ENA), como Fideicomitente y Beneficiario Secundario
(“Settlor”) y Administrador (“Servicer”).

El propésito fundamental del Fideicomiso ENA Master Trust - que fue creado como elemento
medular del andamiaje de garantias que respalda la emisién de bonos mediante la cual se
emitié el Bono ENA Master Trust para proveer financiamiento a las concesiones del Corredor
Sur y Corredor Este - es el de administrar, directa o indirectamente, los derechos y activos del
fideicomiso que le fueron cedidos para el beneficio del Beneficiario Primario y del Beneficiario
Secundario de conformidad con los términos del Contrato.
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(2)

Los honorarios del Operador, al igual que otras erogaciones de la Concesionaria relacionadas
con la operacién y mantenimiento de los Corredores Sur y Este, se realizan con fondos de las
cuentas del fideicomiso administradas por Banistmo, S. A. y The Bank of New York Mellon.

Fideicomiso de Administraciéon

El Fideicomiso de Administracion se constituyd mediante la firma de un Contrato de
Fideicomiso revocable (el “Contrato”), de fecha 6 de febrero de 2015, suscrito entre: ENA
Sur, S. A,; ENA Norte, S. A. y ENA Este, S. A, como Fideicomitentes, Beneficiarios y
Banistmo Investment Corporation, S. A. como Fiduciario del Fideicomiso de Administracion.

El propodsito del fideicomiso de administracion es constituir un fideicomiso para la custodia y
administracion de (i) los fondos provenientes de la gestidon de recargas realizadas por los
usuarios de los corredores bajo la modalidad pre-pago del Sistema de Telepeaje y (ii) los
fondos provenientes del cobro de los peajes generados por los usuarios de los corredores
bajo la modalidad de post-pago del Sistema de Telepeaje para su posterior distribucién a
favor de los beneficiarios de conformidad con las instrucciones de los fideicomitentes.

Bases de preparacion

(a) Declaracion de cumplimiento
Estos estados financieros consolidados han sido preparados de conformidad con las
Normas de Contabilidad NIIF tal como han sido emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (Normas de Contabilidad NIIF).

Estos estados financieros consolidados fueron autorizados para su emisién por la
Administracién el 28 de marzo de 2024.

(b) Bases de medicion
Los estados financieros consolidados han sido preparados sobre la base del costo
histdrico.

(c) Moneda funcional y de presentacion
Estos estados financieros consolidados son presentados en balboas, que es la moneda
funcional del Grupo. La Republica de Panama no emite papel moneda propio y, en su
lugar, el ddlar (US$) de los Estados Unidos de América es utilizado como moneda de
curso legal.

(d) Uso de juicios y estimaciones
Al preparar estos estados financieros consolidados, la gerencia ha realizado juicios y
estimaciones que afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos de
activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pueden diferir de
estas estimaciones.
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Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de
las estimaciones contables son reconocidas prospectivamente.

(i) Supuestos e incertidumbres en las estimaciones
La informacion sobre supuestos e incertidumbres en la estimacion al 31 de diciembre
de 2023, que tienen un riesgo significativo de resultar en un ajuste material a los
importes en libros de activos y pasivos en el proximo afo financiero se incluye en las
siguientes notas:

Nota 5 — Estimacion de la amortizacién del activo por concesion

El activo por concesion es amortizado utilizando el método de unidades en uso
basado en un estimado del trafico vehicular durante la vigencia de la concesién. La
Administracion revisa la estimacion del trafico vehicular esperado en la vida estimada
y es ajustada o calibrada en el caso de ser necesario.

(i) Medicion de los valores razonables
Algunas de las politicas y revelaciones contables del Grupo requieren la medicién de
los valores razonables tanto de los activos y pasivos financieros como de los no
financieros.

El Grupo cuenta con un marco de control establecido en relacién con la medicion de
los valores razonables. Esto incluye a la gerencia que tiene la responsabilidad general
por la supervision de todas las mediciones significativas del valor razonable,
incluyendo los valores razonables de Nivel 3.

El equipo de valorizacion revisa regularmente los datos de entrada no observables
significativos y los ajustes de valorizacion. Si se usa informacién de terceros, como
cotizaciones de corredores o servicios de fijacién de precios, para medir los valores
razonables, la gerencia evalua la evidencia obtenida de los terceros para respaldar la
conclusion de que esas valorizaciones satisfacen los requerimientos de las Normas,
incluyendo un nivel dentro de la jerarquia del valor razonable dentro del que deberian
clasificarse esas valorizaciones.

Los asuntos de valoracion significativos son informados a la Junta Directiva del Grupo.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, el Grupo utiliza datos de
mercado observables siempre que sea posible. Los valores razonables se clasifican
en niveles distintos dentro de una jerarquia del valor razonable que se basa en los
datos de entrada usados en las técnicas de valoracion, como sigue:

o Nivel 1: precios cotizados (no-ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

¢ Nivel 2: datos de entrada diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel
1, que sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa (es decir,
precios) o indirectamente (es decir, derivados de los precios).

o Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado
observables (datos de entrada no observables).
12
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()

Si los datos de entrada usados para medir el valor razonable de un activo o pasivo
se clasifican en niveles distintos de la jerarquia del valor razonable, entonces la
mediciéon del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de la
jerarquia del valor razonable que la variable de nivel mas bajo que sea significativa
para la medicion total.

El Grupo reconoce las transferencias entre los niveles de la jerarquia del valor
razonable al final del periodo sobre el que se informa durante el cual ocurrié el
cambio.

Politicas contables materiales
El Grupo ha aplicado consistentemente las siguientes politicas de contabilidad a todos los
periodos presentados en estos estados financieros consolidados.

A continuacién, se incluye un indice de las politicas contables materiales, cuyo detalle esta
disponible en las paginas siguientes:

a. Bases de consolidacion 13
b. Instrumentos financieros 14
c. Activo por concesién 19
d. Proyecto en proceso 20
e. Mobiliario, equipo y mejoras 21
f. Propiedades de inversion 21
g. Depositos y anticipos de clientes 21
h. Provisiones 22
i. Capital en acciones 22
j- Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes 22
k. Ingresos por intereses 22
I.  Oftros ingresos 22
m. Deterioro del valor 22
n. Impuesto sobre la renta 25
(a) Bases de consolidacion

(i) Subsidiarias
Las subsidiarias son entidades controladas por el Grupo. ElI Grupo controla una
entidad cuando esta expuesto, o tiene derecho, a rendimientos variables
procedentes de su implicacion en la participada y tiene la capacidad de influir en
esos rendimientos a través de su poder sobre esta. Los estados financieros de
subsidiarias son incluidos en los estados financieros consolidados desde la fecha en
que comienza el control hasta la fecha de término de este.

(i) Transacciones eliminadas en la consolidacién
Los saldos y transacciones entre las companias del Grupo, y cualquier ingreso o
gasto no realizado que surja de transacciones intercompafia grupales, son
eliminados en consolidacion.
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(b) Instrumentos financieros

(i)

(i)

Reconocimiento y medicion inicial

Los deudores comerciales e instrumentos de deuda emitidos inicialmente se
reconocen cuando se originan. Todos los otros activos financieros y pasivos
financieros se reconocen inicialmente cuando el Grupo se hace parte de las
disposiciones contractuales del instrumento.

Un activo financiero (a menos que sea un deudor comercial sin un componente de
financiacion significativo) o pasivo financiero se mide inicialmente al valor razonable
mas, en el caso de una partida no medida al valor razonable con cambios en
resultados, los costos de transaccién directamente atribuibles a su adquisicion o
emision. Un deudor comercial sin un componente de financiacién significativo se mide
inicialmente al precio de la transaccion.

Clasificacion y medicion posterior

Activos financieros

En el reconocimiento inicial, un activo financiero se clasifica como medido a: costo
amortizado, a valor razonable con cambios en otro resultado integral - inversion en
instrumentos de patrimonio, a valor razonable con cambios en otro resultado integral-
inversidon en patrimonio, o a valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros no se reclasifican después de su reconocimiento inicial,
excepto si el Grupo cambia su modelo de negocio por uno para gestionar los activos
financieros, en cuyo caso todos los activos financieros afectados son reclasificados el
primer dia del primer periodo sobre el que se informa posterior al cambio en el modelo
de negocio.

Un activo financiero debera medirse al costo amortizado si se cumplen las dos
condiciones siguientes y no esta medido a valor razonable con cambios en resultados:

— el activo financiero se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
mantener los activos financieros para obtener flujos de efectivo contractuales; y

—las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son uUnicamente pagos del principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente.

Una inversion en deuda se mide al valor razonable con cambios en otro resultado
integral si se cumplen las dos condiciones siguientes y no estd medida a valor
razonable con cambios en resultados:

— el activo financiero se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se
logra tanto obteniendo los flujos de efectivo contractuales como vendiendo los
activos financieros; y

—las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son uUnicamente pagos del principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente.
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En el reconocimiento inicial de una inversion de patrimonio que no es mantenida para
negociacion, el Grupo puede realizar una eleccion irrevocable de presentar los
cambios posteriores en el valor razonable en otro resultado integral. Esta eleccion se
hace individualmente para cada inversion.

Todos los activos financieros no clasificados como medidos al costo amortizado o al
valor razonable con cambios en otro resultado integral como se describe
anteriormente, son medidos al valor razonable con cambios en resultados. Esto
incluye todos los activos financieros derivados. En el reconocimiento inicial, el Grupo
puede designar irrevocablemente un activo financiero que de alguna otra manera
cumple con el requerimiento de estar medido al costo amortizado o al valor razonable
con cambios en otro resultado integral como al valor razonable con cambios en
resultados si haciéndolo elimina o reduce significativamente una incongruencia de
medicion o reconocimiento que surgiria en otro caso.

Activos financieros - Evaluacién del modelo de negocio

El Grupo realiza una evaluacién del objetivo del modelo de negocio en el que se
mantiene un activo financiero a nivel de cartera ya que este es el que mejor refleja la
manera en que se gestiona el negocio y en que se entrega la informacién a la
gerencia. La informacion considerada incluye:

— las politicas y los objetivos sefialados para la cartera y la operacion de esas politicas
en la practica. Estas incluyen si la estrategia de la gerencia se enfoca en cobrar
ingresos por intereses contractuales, mantener un perfil de rendimiento de interés
concreto o coordinar la duraciéon de los activos financieros con la de los pasivos que
dichos activos estan financiando o las salidas de efectivo esperadas o realizar flujos
de efectivo mediante la venta de los activos;

— como se evalua el rendimiento de la cartera y como este se informa a la gerencia del
Grupo;

—los riesgos que afectan al rendimiento del modelo de negocio (y los activos
financieros mantenidos en el modelo de negocio) y, en concreto, la forma en que se
gestionan dichos riesgos;

— como se retribuye a los gestores del negocio - por ejemplo, si la compensacion se
basa en el valor razonable de los activos gestionados o sobre los flujos de efectivo
contractuales obtenidos; y

Los activos financieros que son mantenidos para negociacion o son gestionados y

cuyo rendimiento es evaluado sobre una base de valor razonable son medidos al valor
razonable con cambios en resultados.
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Activos financieros - Evaluacion de si los flujos de efectivo contractuales son solo
pagos del principal y los intereses.

Para propésitos de esta evaluacion, el ‘principal’ se define como el valor razonable
del activo financiero en el momento del reconocimiento inicial. El ‘interés’ se define
como la contraprestacion por el valor temporal del dinero por el riesgo crediticio
asociado con el importe principal pendiente durante un periodo de tiempo concreto y
por otros riesgos y costos de préstamo basicos (por ejemplo, el riesgo de liquidez y
los costos administrativos), asi como también un margen de utilidad.

Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son solo pagos del principal y los
intereses, el Grupo considera los términos contractuales del instrumento. Esto incluye
evaluar si un activo financiero contiene una condicién contractual que pudiera cambiar
el calendario o importe de los flujos de efectivo contractuales de manera que no
cumpliria esta condicion. Al hacer esta evaluacioén, el Grupo considera:

—hechos contingentes que cambiarian el importe o el calendario de los flujos de
efectivo;

—términos que podrian ajustar el cupon contractual, incluyendo caracteristicas de tasa
variable;

— caracteristicas de pago anticipado y prérroga; y

—términos que limitan el derecho del Grupo a los flujos de efectivo procedentes de
activos especificos (por ejemplo, caracteristicas sin recurso).

Una caracteristica de pago anticipado es consistente con el criterio de unicamente
pago del principal y los intereses si el importe del pago anticipado representa
sustancialmente los importes no pagados del principal e intereses sobre el importe
principal, que puede incluir compensaciones adicionales razonables para la
cancelacion anticipada del contrato. Adicionalmente, en el caso de un activo financiero
adquirido con un descuento o prima de su importe nominal contractual, una
caracteristica que permite o requiere el pago anticipado de un importe que representa
sustancialmente el importe nominal contractual mas los intereses contractuales
devengados (pero no pagados) (que también pueden incluir una compensacion
adicional razonable por término anticipado) se trata como consistente con este criterio
si el valor razonable de la caracteristica de pago anticipado es insignificante en el
reconocimiento inicial.
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Activos financieros - Medicion posterior y ganancias y pérdidas

Activos financieros al valor
razonable con cambios en
resultados

Estos activos se miden posteriormente al valor
razonable. Las ganancias y pérdidas netas,
incluyendo cualquier ingreso por intereses o
dividendos, se reconocen en resultados.

Activos financieros al costo
amortizado

Estos activos se miden posteriormente al costo
amortizado usando el método del interés efectivo. El

costo amortizado se reduce por las pérdidas por
deterioro. El ingreso por intereses, las ganancias vy
pérdidas por conversion de moneda extranjera y el
deterioro se reconocen en resultados. Cualquier
ganancia o pérdida en la baja en cuentas se
reconoce en resultados.

Estos activos se miden posteriormente al valor
razonable. El ingreso por intereses calculado bajo el
método de interés efectivo, las ganancias y pérdidas
por conversion de moneda extranjera y el deterioro
se reconocen en resultados. Otras ganancias y
pérdidas netas se reconocen en otro resultado
integral. En el momento de la baja en cuentas, las
ganancias y pérdidas acumuladas en otro resultado
integral se reclasifican en resultados.

Estos activos se miden posteriormente al valor
razonable. Los dividendos se reconocen como
ingresos en resultados a menos que el dividendo
claramente represente una recuperaciéon de parte del
costo de la inversion. Otras ganancias y pérdidas
netas se reconocen en otro resultado integral y
nunca se reclasifican en resultados.

Inversiones de deuda a
valor razonable con
cambios en otros
resultados integrales

Inversiones de patrimonio
a valor razonable con
cambios en otros
resultados integrales

Pasivos financieros - Clasificacion, medicion posterior y ganancias y pérdidas

Los pasivos financieros se clasifican como medidos al costo amortizado o al valor
razonable con cambios en resultados. Un pasivo financiero se clasifica al valor
razonable con cambios en resultados si esta clasificado como mantenido para
negociacioén, es un derivado o es designado como tal en el reconocimiento inicial. Los
pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados se miden al valor
razonable y las ganancias y pérdidas netas, incluyendo cualquier gasto por intereses,
se reconocen en resultados. Los otros pasivos financieros se miden posteriormente al
costo amortizado usando el método de interés efectivo. El gasto por intereses y las
ganancias y pérdidas por conversion de moneda extranjera se reconocen en
resultados. Cualquier ganancia o pérdida en la baja en cuentas también se reconoce
en resultados.
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(iii) Baja en cuentas
Activos financieros
El Grupo da de baja en cuentas un activo financiero cuando:

— expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero, o

— transfiera los derechos a recibir los flujos de efectivo contractuales en una
transaccién en la que ya sea:

¢ se transfieran de forma sustancial todos los riesgos y las recompensas de la
propiedad del activo financiero; o

e el Grupo no transfiere ni retiene de forma sustancial todos los riesgos y las
recompensas de la propiedad y no retiene el control del activo financiero.

El Grupo participa en transacciones en las que transfiere los activos reconocidos en el
estado consolidado de situacién financiera, pero retiene todos o sustancialmente
todos los riesgos y ventajas de los activos transferidos. En esos casos, los activos
transferidos no son dados de baja en cuentas.

Pasivos financieros

El Grupo da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando sus obligaciones
contractuales son pagadas o canceladas, o bien hayan expirado. El Grupo también da
de baja en cuentas un pasivo financiero cuando se modifican sus condiciones y los
flujos de efectivo del pasivo modificado son sustancialmente distintos. En este caso,
se reconoce un nuevo pasivo financiero con base en las condiciones nuevas al valor
razonable.

En el momento de la baja en cuentas de un pasivo financiero, la diferencia entre el
importe en libros del pasivo financiero extinto y la contraprestacién pagada (incluidos
los activos que no son en efectivo transferidos o los pasivos asumidos) se reconoce
en resultados.

(iv) Compensacion
Un activo y un pasivo financiero seran objeto de compensacion, de manera que se
presente en el estado consolidado de situacion financiera su importe neto, cuando y
solo cuando el Grupo tenga, en el momento actual, el derecho, exigible legalmente, de
compensar los importes reconocidos y tenga la intencién de liquidar por el importe
neto, o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.
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(c) Activo por concesion
El Grupo reconoce los acuerdos de concesion de servicios conforme a los requerimientos
de la interpretacion CINIIF 12 - Acuerdos de concesion de servicios.

Esta interpretacion es aplicable para las concesiones en las que:

- La concedente controla o regula qué servicios debe proporcionar el operador con la
infraestructura, a quién debe suministrarlos y a qué precio; y

- La concedente controla, a través de la propiedad, del derecho de uso o de otra
manera, cualquier participacién residual significativa en la infraestructura al final del
plazo del acuerdo.

El Grupo no reconoce estas infraestructuras como propiedad, planta y equipo y reconoce
la contraprestacién recibida en los contratos que cumplen las condiciones anteriores por
su valor razonable, como un activo por concesion en la medida que el Grupo recibe un
derecho a efectuar cargos a los usuarios del servicio, siempre y cuando estos derechos
estén condicionados al grado de uso del servicio, o como un activo financiero, en la
medida en que exista un derecho contractual incondicional a recibir efectivo u otro activo
financiero, ya sea directamente del cedente o de un tercero. En los casos en los que se
paga al Grupo por los servicios de construccion, en parte mediante un activo financiero y
en parte mediante un activo por concesion, se contabiliza cada componente de la
contraprestacién por separado.

El activo por concesién es amortizado utilizando el método de unidades en uso basado
en un estimado del trafico vehicular durante la vigencia de la concesion.

Cambio en el costo por aforo aplicable a partir del 1 de enero 2023

Basados en que el afno 2023 se registr6 un total de 52,909,041 (2022: 50,048,962)
traficos reales en el Corredor Norte, versus las estimaciones de trafico para ese mismo
ano de 52,039,716 (2022: 56,009,783) traficos, la Administracion decidio incrementar a
partir del 1 de enero 2023, el costo por aforo para el Corredor Norte a B/.0.866, versus
un costo anterior de B/.0.828.

El Corredor Sur registré un total de 56,805,223 (2022: 53,795,108) traficos reales en el
2023, versus las estimaciones de trafico para ese mismo afio de 63,415,907 (2022:
58,831,305) traficos, la Administracion decidio incrementar a partir del 1 de enero 2023,
el costo por aforo para el Corredor Sur a B/.0.044, versus un costo anterior de B/.0.036.

El Corredor Este registréd un total de 9,769,162 (2022: 8,693,846) traficos reales en el
2022, versus las estimaciones de trafico para ese mismo afo de 9,661,968 (2022:
8,897,777) traficos, la Administracion decidioé incrementar a partir del 1 de enero 2023, el
costo por aforo para el Corredor Este a B/.0.373, versus un costo anterior de B/.0.346.

El método de amortizacion no ha cambiado desde su inicio. La revision de la estimacion

del trafico vehicular esperado durante la vigencia de la concesion es revisada, ajustada o
calibrada en el caso de ser necesario.
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(d)

Los cambios en el costo por aforo vehicular por corredor se aplican prospectivamente, el
costo por aforo por corredor se presenta a continuacion:

Costo por Costo por
aforo aplicable a partir del aforo aplicable a partir del
Corredor 1 de enero 2023 1 de enero 2022
Corredor Sur B/.0.044 B/.0.036
Corredor Este B/.0.373 B/.0.346
Corredor Norte B/.0.866 B/.0.828

Los activos financieros de acuerdos de concesidn de servicios se reconocen en el estado
consolidado de situacion financiera como activos financieros operativos y se miden
posteriormente a costo amortizado, empleando la tasa de interés efectiva. La evaluacién
del deterioro de valor de estos activos financieros se realiza conforme a la politica de
deterioro de valor de los activos financieros.

Los activos por acuerdos de concesion de servicios se reconocen en el estado
consolidado de situacién financiera como “activos por concesion” y son amortizados
utilizando el método de unidades de uso (basado en un estimado del trafico vehicular)
durante el periodo de concesion.

Los ingresos de actividades ordinarias y los costos relacionados con los servicios de
operacion se reconocen de acuerdo a la politica contable de ingresos ordinarios. Las
obligaciones contractuales asumidas por el Grupo para el mantenimiento de la
infraestructura durante su operacion, o por su devolucion al cedente al final del acuerdo
de concesion en las condiciones especificadas en el mismo, en la medida en que no
suponga una actividad que genera ingresos, se reconoce siguiendo la politica contable
de provisiones.

Cuando se adquiera un activo por concesion en una combinacién de negocios, su costo
sera su valor razonable en la fecha de adquisicién. El valor razonable reflejara las
expectativas acerca de la probabilidad de que los beneficios econdmicos futuros
incorporados al activo fluyan a la entidad.

Cuando se presentan indicios de deterioro de los activos en uso, el Grupo evalua el
deterioro y se registra una pérdida por deterioro cuando el valor en libros es superior al
valor recuperable. El valor recuperable es el mayor entre el precio de venta neto y el
valor de uso, que es el valor presente de los flujos netos de efectivo futuros, utilizando
una tasa apropiada de descuento.

Proyecto en proceso
Los costos de los proyectos en proceso se transfieren al activo por concesién una vez que
la infraestructura haya sido autorizada por el regulador a entrar en operacion.

Los costos de las construcciones en proceso incluyen costos directos de materiales,
mano de obra y otros costos directos asociados directamente al proyecto.
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(e) Mobiliario, equipo y mejoras

(i)

(i)

Reconocimiento y medicion
El mobiliario, equipo y mejoras son medidos al costo menos la depreciacidon
acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada.

Si partes significativas de una partida de mobiliario, equipo y mejoras tienen vidas
utiles diferentes, se contabilizan en partidas separadas (componentes principales) de
mobiliario, equipo y mejoras.

Las ganancias y pérdidas procedentes de la disposicidon de una partida de mobiliario,
equipo y mejoras son reconocidas en el estado consolidado de resultados.

Costos subsiguientes

Los desembolsos subsiguientes son capitalizados sélo cuando es probable que los
beneficios econdémicos futuros asociados con el desarrollo del proyecto fluyan hacia el
Grupo.

(iii) Depreciacion

La depreciacion se calcula sobre el costo de los elementos de mobiliario, equipo y
mejoras menos sus valores residuales estimados usando el método lineal durante sus
vidas utiles estimadas, y por lo general se reconoce en el estado consolidado de
resultados.

La vida util estimada del mobiliario, equipo y mejoras, se detallan asi:

Mobiliarios y equipos 2 a5 afos
Equipo rodante 4 anos
Equipo de computo 1 a4 afos
Mejoras al local 5 a 20 afios
Sistema de telepeaje 5 afos

Los métodos de depreciacién, las vidas utiles y los valores residuales son revisados a
cada fecha de reporte y son ajustados si es necesario.

(f) Propiedades de inversién
Las propiedades de inversion consisten en terrenos y estan presentadas al costo.

(9)

Depdsitos y anticipos de clientes

Los anticipos de los clientes corresponden a los anticipos efectuados por los clientes por
el uso de peajes. Si los anticipos recibidos no han sido utilizados por los clientes después
de ocho (8) afios, estos son reconocidos por el Grupo como otros ingresos en el estado
consolidado de resultados.

Los depdsitos de clientes corresponden a depdsitos de garantia otorgados por los clientes
y se devuelven a ellos una vez cancelado el servicio.
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(h) Provisiones

()

(k)

()

Las provisiones se determinan descontando los flujos de efectivo futuros esperados
usando una tasa antes de impuestos que refleje las evaluaciones correspondientes al
valor temporal del dinero que el mercado cotice, asi como el riesgo especifico del pasivo
correspondiente. La reversion del descuento se reconoce como costo financiero.

Capital en acciones

Los costos incrementables directamente atribuibles a la emisién de acciones ordinarias se
reconocen como una deduccién del patrimonio. El impuesto a las ganancias relacionado
con los costos de transaccion de una transacciéon de patrimonio se contabiliza de acuerdo
con la NIC 12.

Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes

Ingresos por peaje

El Grupo reconoce los ingresos por peaje en el momento en que el usuario completa su
transito en los Corredores Sur, Norte y Este. El ingreso por servicios conexos es
reconocido cuando se presta el servicio.

Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses de un activo financiero se reconocen cuando sea probable que
el Grupo reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion y el importe de
los ingresos de actividades ordinarias pueda ser medido de forma fiable.

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al
capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, que es la tasa de descuento que
iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo largo de la
vida esperada del instrumento financiero con el importe neto en libros del activo financiero
sobre el reconocimiento inicial.

Otros ingresos
Los otros ingresos por servicios son reconocidos en el estado consolidado de resultados
cuando los servicios son brindados.

(m) Deterioro del valor

(i) Activos financieros no derivados
Instrumentos financieros
El Grupo reconoce correcciones de valor para pérdidas crediticias esperadas por:

— los activos financieros medidos al costo amortizado;
El Grupo mide las correcciones de valor por un importe igual a las pérdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de vida del activo, excepto por lo siguiente, que se mide

al importe de las pérdidas crediticias esperadas de doce meses:

—instrumentos de deuda que se determina que tienen un riesgo crediticio bajo la
fecha de presentacion; y
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